Vagyoneloszlas Magyarorszagon

Kolosi Tamas — Fabian Zoltan

1. Bevezetés'

Amikor a maganhaztartasok vagyonat szeretnénk felmérni, akkor a kdvet-
kezd f6 elemeket kell szamba venni: 1. lakdingatlan; 2. egyéb ingatlan; 3.
jarmiivek; 4. egyéb ingbévagyon; 5. pénziigyi vagyon; 6. vallalkozoi vagyon;
7. adéssagok. A nettd vagyont ugy kapjuk meg, hogy az iménti felsorolas elsd
hat elemének 6sszegébdl kivonjuk a hetedik elem értékét. Szoros értelemben
véve a vallalkozdi vagyon a pénziigyi vagyon része, de a jelen tanulmanyban
igyeksziink elkiiloniteni a kettét.

Kérdéives felmérésekbdl csak igen hianyosan lehet megbecsiilni a net-
to lakossagi vagyon Osszesitett értékét, de kiegészitve a rendelkezésre allo
makrostatisztikai adatokkal mikro szinten is elemezhetjiik a lakossag vagyon-
alapu rétegzodését, ami feltevésiink és a nemzetkodzi szakirodalom szerint
meglehetdsen eltérd képet mutat a jovedelmi rétegzédéséhez képest (Piketty
2015; Saez—Zucman 2016). Magyarorszagon igencsak hijan vagyunk a va-
gyoni helyzettel kapcsolatos mikroadatoknak. A TARKI Hdztartis Monitor
vizsgalatsorozat az egyik kivétel, ami részleges betekintést enged a magan-
héaztartasok vagyoni helyzetébe. A nemzetkozi gyakorlatban azonban tobb
nagyobb szabasu vagyonfelmérés is ismert, koztik az egyik legkorabbi az
egyesiilt allamokbeli Survey of Consumer Finances’, melyet a Fed® bonyo-
lit le az 1980-as évek Ota haromévente. Ezeket a vagyonfelméréseket rend-
szerezi ¢s harmonizalja a Luxembourg Wealth Studies’, valamint az Eurdpai
Kozponti Bank is készit vagyonfelmérést az EU-tagallamokban (ECB 2013)°.
Jelen irdsunkban elsésorban a TARKI emlitett Haztartds Monitor vizsgala-
tanak 2015-6s adatait® hasznaljuk, valamint elemezziik a rendelkezésre allo

! A tanulmany az NKFI Hivatal altal timogatott Makro sokkok - mikro vdlaszok: sikeres és siker-
telen haztartasi alkalmazkodds a valsag idején Magyarorszdgon — A TARKI Hdztartds Monitor
kutatas cimmel futéo K 113248. szamu (OTKA) kutatas keretében késziilt.

2 http://www.federalreserve.gov/econresdata/scf/aboutscf.htm

3 Federal Reserve System (vagy roviden The Fed) az Amerikai Egyesiilt Allamok kozponti bankja.
*+ http://www.lisdatacenter.org/our-data/lws-database/

> Az europai HFCS-t (Household Finance and Consumption Survey) és annak magyarorszagi
megvaldsitasat Simon és Valentiny mutattak be (Simon—Valentiny 2016).

¢ A kutatas soran 2772 haztartasrol és tagjairdl vettek fel adatokat.
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makrostatisztikai adatokat. Ez utobbiak forrasa a Nemzeti Szamlak Rend-
szerében felvett adatok, melyeket felhasznal az OECD, valamint tobb mas
nemzetk6zi pénzintézet is.

A vagyoni rétegzddés és az extrém magas csaladi, vallalkozéi vagyonok
kialakulasa mar régota kedvelt témaja a kozgazdasagi és szociologiai szak-
irodalomnak, de természetesen a szélesebb tarsadalmi nyilvanossagot — ki-
valtképpen a bulvarsajtot — is érdekelte a gazdagok, a ,.felso tizezer” exklu-
ziv vilaga (Kolosi—Szelényi 2010). Kiilondsen vitatott téma lett ez Thomas
Piketty francia kozgazdasz A téke a 21. szazadban cimi bestseller miivének
megjelenése utan. Piketty arra mutatott ra, hogy a vagyoni (valamint a jove-
delmi) egyenl6tlenségek az Egyesiilt Allamokban és a fejlett orszagokban a
20. szazad eleje 6ta nem latott mértékben megnovekedtek annak révén, hogy
a tékejovedelmek hozama rendre nagyobb mértékben névekedett, mint maga
a gazdasagi ndvekedés mértéke. Ezt kozkeletlien az r > g képlettel irjak le,
vagyis a return (tkehozam) nagyobb, mint a growth (gazdasagi ndvekedés).
Szelényi Ivan mutatott ra arra, hogy a f6 problémat nem is annyira a toke-
jovedelembdl szarmazo profit, hanem a monopolisztikusan birtokolt sziikds
er6forrasokbodl (pl. fold, trafik, kaszino stb.) szarmazoé jaradékjovedelmek
aranytalan novekedése jelenti (Szelényi 2015). Téth Istvan Gyorgy pedig tob-
bek kozott ramutat, hogy Piketty az 6roklodésbdl adédé vagyonhalmozddasi
problémat erdsen tildimenzionalja. (Toth 2015).

2. Vagyoneloszlas a makroadatok alapjan nemzetkozi
osszehasonlitasban

A KSH és az MNB makrostatisztikai adataibol viszonylag pontos képpel ren-
delkeziink a nemzeti vagyon nagysagardl és szerkezetér6l. A Credit Suisse’
vagyoni adatbankja, illetve az Allianz® globalis vagyoni riportja pedig ezeket
az adatokat nemzetkozi 6sszehasonlitasban is elemzi (Stierli et al. 2015). A
Credit Suisse 2015. évi Osszeallitasa szerint Magyarorszagon az egy felnottre
(kozel 8 milli6 felnéttel szamolva, ami a haztartdsok szdmanak durvéan a két-
szerese) jutd vagyon 30796 dollar (kb. 9 milli6 forint), amely 17 533 dollar
pénzbeli, 17 155 dollar nem pénzbeli (féként lakoingatlan) vagyonbol és egy
felndttre vetitve 3893 dollar adossagbol all dssze (i.m. 92.). Ez a haztartasi
vagyon messze elmarad pl. az Ausztridban mérttél (196 092 dollar), keve-
sebb a legszegényebb nyugat-eurdpai orszagban, Portugaliaban (73 843 dol-
lar) megfigyeltnél. Elmarad Szlovéniatdl (56 406 dollar) és Csehorszagtol, de
magasabb, mint Lengyelorszagban (24 370 dollar) és Szlovakiaban (24 062

7 Credit Suisse: svajci pénzszolgaltato intézet, a vilag legnagyobb bankjai kozé tartozik.
8 Allianz Group: Eurdpa legnagyobb biztositasi bankja.
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dollar), Iényegesen meghaladja a roman (13 295 dollar) és a szerb (6585 dol-
lar) értéket. A haztartasi vagyon mértéke tehat globalisan jol koveti az egyes
orszagok gazdagsagat hagyomanyosan méré GDP-adatokat, de robosztusabb
annal. Magyarorszag esetében példaul igaz, hogy gazdasagi leszakadasunk
kovetkeztében a GDP vonatkozasaban 2015-re a szlovakok €s a lengyelek
megeldztek benniinket, de a haztartasi vagyon nagysagat tekintve még min-
dig jobban allunk, mint 6k. (Shorrocks et al. 2015)

1. abra. 4 pénziigyi vagyon medianjanak értéke Magyarorszagon és néhany kozép-kelet
eurdpai orszagban, 2000-2015 (US dollar)
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Forrdas: Credit Suisse Global Wealth Report 2015 (Stierli et al. 2015)

Ennek a vagyonnak az eloszlasarél nem rendelkeziink részletes adatokkal,
de tudjuk, hogy 100 ezer dollar feletti haztartasi vagyonnal a fenti orszagok
esetében az osztrakok kozel 40%-a, a portugalok és a szlovének 14-15%-a,
a csehek 5,7, a magyarok 5, a lengyelek 3,1, a szlovakok 1,8, a romanok 1,4
¢s a szerbek 0,4%-a rendelkezik. Egymillio dollar feletti vagyonnal 15 millio
amerikai, kdzel 200 ezer osztrak, 42 ezer lengyel, 27 ezer cseh és minddsz-
sze csak 10 ezer magyar felndtt rendelkezik. (i.m. 112.) A magyar adatokat
Osszefoglalva azt latjuk, hogy 44,4%-uk 10 ezer dollar alatti, 50,6%-uk 10
ezer és 100 ezer dollar kozotti, 4,9%-uk 100 ezer és 1 millio dollar kozotti
vagyonnal rendelkezik, és minddssze 1 ezrelékiik tartozik az 1 millid dollar
feletti vagyonosok korébe. A Credit Suisse elemz6i szerint a globalis kozép-
osztalyhoz a vasarloerd-paritdson 50 ezer és 500 ezer dollar (7-70 millid
forint) kozotti vagyonnal rendelkezdk tartoznak. Ez Nyugat-Europaban és az
angolszasz orszagokban a lakossag 60—70%-a (tovabbi 10—10% koriil vannak
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az ennél gazdagabbak), a visegradi négyek orszagaiban 25-35%, hazankban
pedig 39%. A haztartasi vagyon nemzetkdzi Osszehasonlitasban viszonylag
magas szintje Magyarorszagon elsdsorban a lakéstulajdon magas aranyabol
adodik, ami kevésbé mobilizalhaté vagyont jelent (i.m. 122—-126.).

2. abra. A pénziigyi vagyon medianjanak értéke néhany gazdasagilag fejlett orszagban,
2000-2015 (US dollar)

usb
160000
140000
120000 /—- - Egyesiilt Kirdlysag
100000 - W Japan
80000 - \/ —8— Ausztria
60000 + —e—Ddnia
40000 + —&— Egyesiilt Allamok
20000 -+
0 — 7T 7T
£ £ £ £ £ £ £ 4
o o < [} [e'e) o o~ <
o o o o o — - o
o o o o o o o o
N o~ o ~N N N o~ o~

Forras: Credit Suisse Global Wealth Report 2015 (Stierli ez al. 2015)

Ezért is fontos az Allianz elemzése (Brandmeir—Grimm—Holzhausen
2015) a nett6 (tehat adossaggal csokkentett) egy fore jutd pénziigyi vagyon-
r6l. Ez Magyarorszagon 2014-ben 9178 eur6 volt, mely 0sszeg az 53 vizsgalt
orszagot tekintve nemcsak Eszak-Amerikaétol (132 ezer euro), Japanétol (74
ezer eurd) ¢s Nyugat-Europaétol (54 ezer eurd), hanem néhany volt szocia-
lista orszagban (Szlovénia, Esztorszag, Csehorszag) mért atlagtol is elmarad,
bar a tobbi volt szocialista, ma mar EU-tagorszag, 6-8000 eurds szintjét meg-
haladja, és durvan tizszerese az oroszorszagi egy fore jutd pénziigyi vagyon-
nak (i.m. 91.). Azonban az atlagos vagyoni szint mellett nem art felhivni a
figyelmet arra, hogy az eltérd lakossagszam és az eltéré egyenl6tlenségek to-
vabb szinezik a képet. A Credit Suisse szamitasa szerint Magyarorszagon kb.
8000 felndtt ¢l 1 millid dollarnal nagyobb vagyonnal rendelkezé csaladban,
addig Oroszorszagban 110 ezer ilyen felnéttel szamolnak. Rdadasul a vagyo-
ni egyenldtlenséget mutatd Gini értéke ez utdbbiban joval kedvezdtlenebb
(91), mint Magyarorszagon (66). (Shorrocks—Davies—LIluberas 2015)

Az MNB el6zetes adatai szerint a lakossag nettdé pénziigyi vagyona 2015
decemberében 32,5 ezer milliard forint, és egy év alatt 13,9%-kal emelkedett.
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(Vilaggazdasag 2016a) Ez egy fére jutdéan durvan 3 millio forintot jelent fe-
jenkeént, illetve a Credit Suisse-hez hasonloan a felnéttekre szamolva 4 millié
forintot. A 2014. évi részletes adatok alapjan a 31,5 ezer milliardos haztartasi
nettd pénziigyi vagyonbol 11 ezer milliard forint volt a készpénz és a betétek,
3,6 ezer milliard a rovid és hosszua lejarata értékpapirok, 5,2 ezer milliard a
hitelek és egyéb kovetelések, 3,5 ezer milliard a biztositastechnikai tartalék
¢és 16 ezer milliard a részvények és részesedések, mig 8,1 ezer milliard a hi-
telek és egyéb tartozasok. Tehat osszefoglaloan azt mondhatjuk, hogy a nettd
pénziigyi vagyon durvan fele vallalkozoi vagyon (részvények, részesedések,
befektetési jegyek) és a masik fele lakossagi pénziigyi vagyon. A Deloitte
becslésébdl ugyanakkor tudjuk, hogy a haztartasok 56—58%-a 2016-ban var-
hatoan egyetlen fillért sem tud félretenni (Pénzcentrum 2016.)

A Credit Suisse szamitasaival ezt 6sszevetve azt becsiilhetjiik, hogy a haz-
tartasok fele lényegében teljesen vagyontalan, kis értékii, nem mobilizalhatd
lakasa és némi készpénze, bankbetétje lehet csak. A masik 40—45% vagyoni
helyzete viszont megfelel a globalis kozépréteg vagyoni szintjének. Ertéke-
sebb ingatlannal, megtakaritasokkal, kisebb vallalkozoi vagyonnal rendel-
keznek. Végiil pedig 5%-ra tehetd a vasarloeré-paritason szamolt, 70 millid
forint feletti vagyonnal rendelkezdk kore. Ezen beliil is azonban jelentések
a kiilonbségek.

A hazai privat bankokban kezelt vagyon 2015-ben a pénziigyi vagyon
egész¢hez hasonld mértékben, tobb mint 10%-kal gyarapodott. A 48,5 ezer
hazai privat banki szamlan kezelt vagyon (és a becslésiink szerint mintegy
1,5 ezer kiilfoldi privat banki szamlan kezelt vagyon) itthon mintegy 3,4 ezer
milliard forintot, 6sszességében mintegy 4 ezer milliard forintot tesz ki. Ha
feltételezziik, hogy egy egységnyi pénziigyi megtakaritdshoz tovabbi egy
egységnyi vallalkoz6i vagyon és két egységnyi nem pénziigyi vagyon tarto-
zik, akkor a privatbanki iigyfelek teljes vagyonat atlagosan 300 milli6 forint
koriili értékre tehetjiik. Pareto-eloszlas® alapjan szdmolva azt feltételezziik,
hogy 25000 tigyfél vagyona 150 milli6 forint ala, 12500 tigyfélé pedig 150 és
300 millio forint koz¢ kertil, és mintegy 12500 {ligyfél vagyona haladja meg
a 300 milli6 forintot.

A felsd 5% (kerekitve 200 ezer haztartds) egynegyede a privatbanki szdm-
laval rendelkezok szama, tehat 175 ezer haztartds vagyonarol feltételezziik
a 70 és 150 millio kozotti értéket, 12500 haztartdsnal a 150 és 300 millid
kozotti vagyont, és mintegy 12500 haztartas vagyona lehet 300 millio felett.
A kiilonbozo Top 100-as, Top 150-es listak alapjan a 3 milliard forint feletti
vagyonnal rendelkezd haztartasok szdmat maximum 150-250 kozé tesszik,

° Pareto feltételezése szerint a jovedelem és a vagyon esetében az az altalanos helyzet, hogy
a fels6 20% rendelkezik a jovedelem és a vagyon 80%-aval. Errél bovebben lasd Vermeulen
(2014).
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10—11 ezer haztartas tehat a 300 millio és a 3 milliard forint kozotti vagyoni
savba esik.

1. tablazat. A vagyoneloszlas Magyarorszagon, 2015 — makrobecslés

Vagyoni réteg A haztartasok szazaléka
Vagyontalanok (7 milli6 Ft alatti vagyon) 50%
Globalis kozépréteg (7 és 70 millio Ft kozotti 45%
vagyon)
Vagyonosok (70 milli6 Ft feletti vagyon) 5%
Ezen beliil:
70-150 millio Ft 4,4%
150-300 millio Ft 0,3%
300 millié Ft — 3 milliard Ft 0,3%
3 milliard Ft felett 150-200 haztartas

Forrdas: sajat szamitas.

3. Mikro- és makroadatok a lakossag vagyoni helyzetérol

Rétérve a TARKI Héztartas Monitor kutatas (tovabbiakban Monitor vizsga-
lat) adatainak elemzésére megallapithato, hogy a kérdezett haztartasok 95%-a
¢l tulajdonosként a lakdingatlandban. A tulajdonosok 71%-a becsiilte meg
Osszegszertien a lakoingatlan piaci értékét, valamint tovabbi 16% kategoria-
ban adta meg az értéket. Mivel a lakas nagysagat (négyzetméterben) minden-
ki megadta, a hianyzo 13%-ot a lakas nagysaga, a lakohely telepiiléstipusa,
valamint a kérdezébiztos lakodvezeti minsitése alapjan tudtuk pétolni. Igy
szamitasaink alapjan a lakossag lakdingatlananak atlagos értéke orszagosan
12,3 milli6 forint a tulajdonosok korében'®. Az 6sszes magyar tulajdonos haz-
tartasra (3,9 millio) vetitve a lakossag lakoingatlan vagyonat 48 ezer milliard
forintra becsiilhetjik.

A haztartasok 8,4%-a (kb. 345 ezer) rendelkezik a lakoingatlanan
feliil ingatlanvagyonnal, ennck &sszesitett értéke tovabbi 4-5 ezer milli-
ard forintot tesz ki. A Monitor vizsgalatban becsiilt adat jol korrespondal a
makrostatisztikaban 2013-ra regisztralt 4,6 ezer milliard forinttal. Megjegy-
zendd, hogy ez azonban nem tartalmazza a term6fold vagyont, amely kb. 7,4
millié hektart tesz ki az orszag Osszes teriiletébol.

A KSH szerint 2013-ban 485 ezer egyéni gazdasag atlagosan 5,4 hekta-
ron gazdalkodott (KSH 2014). Ezen feliil 8442 gazdasagi szervezet atlagosan

10 Az Gsszes haztartasra vetitve az atlagos érték 11,6 millio forint, a median érték pedig 10 millio
forint.
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308 hektaron termelt mezdgazdasagi és erdészeti termékeket. 2015 Gszén €s
2016 tavaszan foldprivatizacié zajlott Magyarorszagon. Ennek soran 10 ezer
vasarlo 180 ezer hektar termofoldet vasarolt, melybdl dsszesen 240 milliard
bevétele szarmazott az allamkasszanak (Vilaggazdasag 2016b). Az atlagar te-
hat hektaronként 1,3 millié forint volt. Becslésiink szerint az dsszes 5,4 mil-
li6 hektar gazdalkod6 vagy gazdasagi szervezet altal tulajdonolt terméteriilet
Osszesitett értéke 6,5 ezer milliard forintot tehet ki.

A haztartasok vagyoni helyzetének masik fontos Osszetevdje a gépjarmii
tulajdonlas. Céges vagy sajat személygépkocsit a magyarorszagi haztartasok
54%-a hasznal. A Monitor vizsgalatban ezek atlagos értéke 481 ezer forint,
amelynek alacsony értéke minden bizonnyal az autéallomany magas életko-
raval magyarazhato. 2015-ben a KSH szerint'' 13,7 év volt a személygépko-
csik atlagos életkora Magyarorszagon. Vagyontdmegben ez becslésiink sze-
rint 2 ezer milliard forintot tesz ki.

A haztartasok minddssze 3%-a szamolt be egyéb ingdvagyonrol, példaul
nagy értékt jarmurdl, ékszerrdl, vagyontargyrol. Ezek becsiilt dsszege 501
milliard forint. Ez minden bizonnyal erésen alulbecsiilt 6sszeg!? kiilondsen,
ha 6sszevetjiik a makrostatisztikai adatokkal, ahol ennek tobb mint kétszerese
(1,2 ezer milliard forint) szerepel 2013-ra vonatkozdan'.

A Monitor vizsgalatbdl a legnehezebben a pénziigyi vagyon ¢és ezen beliil
is a vallalkozdi vagyon becstilheté meg a valaszhidnyok miatt. A pénziigyi
vagyonnal a valaszhidnyokat Ggy probaltuk imputédlni, hogy megvizsgaltuk,
hogy az egyes haztartasok hany pénziigyi eszkdzzel és vagyonelemmel ren-
delkeznek. Ezt egy 0-t0l 10-ig terjedd skalaba rendeztiik. Azokhoz, akiknek
legfeljebb 1 pénziigyi eszkdze volt 1 millié forint vagyont rendeltiink. Maxi-
mum haromnal 2 milli6 forintot, négynél 3 millié forintot, 5 vagy tobb pénz-
iigyi eszkoz, illetve vagyonelem esetében pedig 4 millid forintot imputaltunk.
Igy az 6sszes magyarorszagi haztartasra vetitve 8,6 ezer milliard forint va-
gyontomeget regisztraltunk a Monitor vizsgalat alapjan.

A vallalkozoi vagyon felmérése a leghianyosabb az adatbazisunkban, hi-
szen Osszesen a haztartasok 2%-a szamolt be mikodé vallalkozasban valo
részesedésrél. Ellentétben a makrostatisztikai gyakorlattal, amely sajattoke

" Lasd http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_ode002.html (Letoltés datuma: 2016.
julius)

12 Az a tény, hogy lakossagi felmérésekbdl becsiilt vagyoni adatok a makroadatokhoz — Nem-
zeti Szamlak Rendszeréhez — képest alacsonyabbak, kideriil az Eurdpai Koézponti Bank az
eurddvezethez tartozd orszagokban lebonyolitott lakossagi vagyon és fogyasztasi felmérésébol
is. Lasd ECB (2013: 19.).

13 Lasd OECD Balance sheets for non-financial assets — https://stats.oecd.org/Index.
aspx?DataSetCode=SNA_TABLE9B (letoltés datuma: 2016. julius). A fenti dsszeg viszont
annyiban felillbecsiilt, hogy a maganhaztartasokon kiviil a haztartasokat segitd civil szervezetek
is szerepelnek a statisztikaban. Az MNB ezt a gyakorlatot azzal indokolja, hogy ez utébbiak
olyan csekély mértékii vagyonnal rendelkeznek, hogy indokolatlan lenne kiilon szerepeltetni
Oket.
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értéken szamolja el a vallalkozoi vagyont, abbdl indultunk ki, hogy kdzelebb
all a realitashoz, ha a vallalkozasok becsiilt értékét 2,4-szeres szorzoval vesz-
sziik figyelembe. Ez a nagyléptéki kiigazitas azért is sziikséges volt, mert a
mintdban a gazdagabb kdzponti régié és a fovaros kisebb sullyal szerepel-
tek az orszag mas teriileteihez képest. Ezzel a kiigazitassal 1,4 ezer milli-
ard forint vallalkozo6i vagyont regisztraltunk, ami még mindig messze van
a makrostatisztikaban regisztralt brutté 16 ezer milliard forinttol. A 2015-6s
brutt6 lakossagi vagyon altalunk becsiilt értékét vagyonfajtak szerint a 2. tab-
lazat foglalja Ossze.

2. tablazat. 4 brutto lakossagi vagyon becsiilt értéke vagyonfajtak szerint, 2015

(ezer milliard Ft)
Vagyonfajta megnevezése Ezer milliard Ft
Lakoingatlan 47,9
Egyéb ingatlan 4,7
Személygépkocsi 2,0
Egyéb ingd vagyon 0,5
Foldvagyon (makrobecslés) 6,5
Pénziigyi vagyon (nem vallalkozoi) 8,6
Vallalkozoi vagyon 1,4
Osszes lakossdgi vagyon (bruttd) 71,6

Forras: TARKI Haztartas Monitor 2015. évi lakossagi adatfelvétel. A foldvagyon értékét a KSH
makroadatai alapjan szamoltuk.

A pénziigyi ¢és a vallalkozdi vagyon teljes korli szambavétele mikro szin-
ten tulajdonképpen lehetetlen, nemcsak azért, mert eleve a haztartasi szektor
koriilhatarolasa eltéré a makrostatisztikai gyakorlatban, de az alkalmazott fo-
galmak, definiciok sem feleltethet6k meg teljes mértékben egymasnak. Ezen
feliil a lakossagi adatfelvételekbdl pont az, a becslésiink szerint 3—5%-nyi
legvagyonosabb haztartas hianyzik, melyek a legnagyobb aranyban birtokol-
jak a pénziigyi vagyont, pontosan ezek azok a haztartasok, akiknek aranya
kb. 1% lehet (vo. 1. tabldazat). Megjegyzendd az is, hogy 70 milli6 forin-
ton feliili vagyonnal az elézetesen becsiilt 5% helyett a mintaban megfigyelt
arany kb. 1%'" volt (vo. 3. dbra).

Megjegyezziik, hogy ismert olyan elemzdi becslés, amely a teljes lakos-
sagi vagyont 100 ezer milliard forintra teszi ugy, hogy 10 ezer milliard forint

4 Ez az eltérés megfelel annak a tapasztalatunknak, hogy a survey-vizsgalatok mint4jabol a
tarsadalom felsd rétegének 3-4%-a és az also rétegének 2-3%-a eleve kimarad.
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makrogazdasagi statisztikdkban nem szerepld ,.fekete pénzzel”" is szamol.
Amit nekiink sikeriilt szdmba venni a Monitor vizsgalatban — a mar emlitett
valaszhianyok és mintavételi sajatossdgok figyelembe vételével —, az igen
kozel all az idézett 100 ezer millidrdos értékhez, amelyet kismértékben feliil-
becsiiltnek tartunk.

A Monitorban ezek alapjan az Osszesitett vagyon atlagos értéke 15,4 mil-
li6 forint (a median 11,3 milli6 forint), nagy szorassal, hiszen a mintaban
megfigyelt legalacsonyabb érték 1 milli6 forint volt, mig a legmagasabb 305
millio.

3. abra. A4 teljes brutto 0—100 millié forint kozotti lakossdagi vagyon megoszldsa, 2015
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median 98. percentilis 99. percentilis

0.00-
50 75 100
Teljes vagyon (milli6 Ft)

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.

4. Vagyon szerinti rétegzodes

Ha vagyontalannak tekintjiik azokat, akik lakoingatlananak értéke nem éri el
a median értéket (10 millié forint), valamint az 6sszvagyona sem éri el annak
medianjat (11,3 milli6 forint), tovabba maximum csupan harom vagyonelem-
mel rendelkeznek, akkor e meghatarozas szerint a magyar haztartasok 44%-a
tekinthetd vagyon nélkiilinek, vagyis olyannak, akiknek csak nehezen mo-

15 Lasd Zsiday Viktor blogbejegyzését: http://plotinus.hu/zsiday-blog/magyar-lakossagi-vagyon/
(letoltés datuma: 2016. julius).
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bilizalhat6 vagyona van, és nem rendelkezik jelentdsebb pénziigyi és egyéb
vagyonnal.

Vagyoni kozéprétegnek tekintjik a 10 és 70 millio'® forint kozotti va-
gyonnal rendelkezdket. Ez a csoport 55%-ot tesz ki a mintdban. A 70 millid
forint feletti vagyonnal rendelkezdk korét el6zetesen a makroadatok alapjan
5%-ra becsiiltiik. A mintaban viszont empirikusan 1%-nyi vagyonos haz-
tartas figyelhetd meg. Az empirikus adatfelvételek altalanos tapasztalata,
hogy a legrosszabb helyzetben levok 2—3%-a és a legjobb helyzetben levok
3—4%-a altalaban hidnyzik a mintabol. Ez a hidny a legrosszabb helyzetiick
esetében nehéz vagy lehetetlen elérhetdségiikbol (hajléktalanok, intézményi
haztartasok, ciganytelepek), a legjobb helyzetben levoknél pedig tobbnyire
valaszelkeriilésbol adodik. Ha ezt is figyelembe vessziik, akkor adataink jol
Osszecsengenek a makroadatok alapjan leirtakkal, és megallapithatjuk, hogy
elsésorban a kozéprétegek vagyoni helyzetének elemzésére alkalmasak. E ha-
rom csoport atlagos vagyonat vagyonelemenként a 3. tdbldzat mutatja.

3. tablazat. Vagyonelemek atlagos értéke az egyes vagyoni rétegekben, 2015 (millio Ft)

Vagyonelemek Vagyontalanok Vagyoni kozépréteg Vagyonosok
Lakoingatlan 49 16,5 35,0
Egy¢éb ingatlan 0,1 0,7 34,1
Pénziigyi vagyon 1,2 2,1 31,9
Egyéb ingd vagyon 0,0 0,1 43
Személyautod 0,2 0,7 3,2
Vallalkozoi vagyon 0,0 0,1 24,5
Osszesen 6,4 20,3 133,0

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.

Tekintve, hogy a lakasvagyon 50—60%-ot tesz ki az dsszvagyon tomegé-
ben és az ingatlan arak teriiletileg nagy szorast mutatnak, nagy kiilonbségek
mutatkoznak a vagyontalanok régi6 és telepiiléstipus szerinti megoszlasa-
ban (v0. 4. abra). A fovarosiaknak minddssze egytizede vagyontalan, mig
az észak-magyarorszagi haztartasok héttizede (69%), a dél-dunantuli (61%)
¢és az észak-alfoldi haztartasok (58%) hattizede tekintheté a fenti definicid
szerint vagyontalannak. Elmondhat6 az is, hogy a vagyontalan haztartasok
kozel 40%-a az észak-alfoldi és észak-magyarorszagi régiokban koncentra-
lodik. A kozségekben kétharmad (64%) a vagyontalanok aranya, szemben a
varosiak 46—-51%-aval és a budapestiek 10%-aval. A vagyoni kozéprétegek

16 A nemzetkozi vizsgalatban szereplé 7-70 millio forintos vagyonnal szemben a sajat tulajdona
lakasok magas aranya indokolja, hogy az also értéket Magyarorszagon magasabbra tessziik.
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megoszlasa ennek a , tiikorkepe”. A fovarosiak kozel kilenctizede a vagyoni
kozéprétegbe tartozik, mig Eszak-Magyarorszagon ez az arany csupan 30%.

4. abra. 4 vagyoni kézépréteg ardanya foldrajzi régio szerint, 2015 (%)

Budapest 88%
Nyugat-Dunantul
K&zép-Magyarorszag
K&zép-Dunantul
Eszak-Alféld
Dél-Alféld
Dél-Dunantul

Eszak-Magyarorszag

0% 25% 50% 75% 100%

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.

A haztartas mérete, 1étszama szerint nem mutatkozik nagy kiilonbség, de
megfigyelhetd, hogy a vagyontalanok aranya az egyf6s haztartasok korében
a legmagasabb (51%), mig a haromf6sok korében a legalacsonyabb (36%).

A haztartasfo iskolai végzettsége és gazdasagi aktivitdsa nagymértékben
meghatdrozza a vagyon szerinti rétegzddést. A fels6foku végzettséggel ren-
delkezék haromnegyede (76%) tartozik a vagyoni kozéprétegbe, mig a leg-
feljebb alapfoku végzettséglieknek csupan egyharmada (5. dbra). A vagyoni
kozépréteg €s a vagyonos réteg azokban a haztartdsokban a legkiterjedtebb,
ahol a haztartasfo 6nallo vallalkozo6. Az alkalmazasban allok is vagyonosabbak
az atlagnal, a nyugdijas haztartasok viszont hasonldéan oszlanak meg, mint az
atlag (6. dbra).
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S. abra. A haztartasfd iskolai végzettsége szerinti csoportok dsszetétele vagyoni stdtusz
szerint, 2015 (%)

Fels6foku

Erettségi

Szakmunkas

0-8 osztaly

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M Vagyontalan M Vagyoni kbzépréteg Vagyonos

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.

6. abra. A haztartasfo gazdasagi aktivitasa szerinti csoportok dsszetétele vagyoni statusz
szerint, 2015 (%)

Alkalmazott

Vallalkozé

0% 20% 40% 60% 80% 100%

H Vagyontalan  mVagyoni kozépréteg Vagyonos

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.
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1

A vagyon szerinti rétegzddés, amely az ,,objektiv”’ anyagi helyzetet jelen-
ti, jol visszatiikroz6dik a haztartasfok szubjektiv osztalyazonosulasaban is. A
szlik vagyonos rétegben szamottevo (28%) a felsé kdzéposztalyi azonosulds.
A vagyontalanok kozel fele (48%) a munkasosztallyal, tovabbi 16%-uk pedig
az also osztallyal azonosul (4. tdbldzat).

4. tablazat. A kiilonbozd vagyoni helyzetii csoportok szubjektiv osztalybesoroldsa, 2015 (%)

Vagyon- Vagyoni Vagyonosok Teljes

talanok kozépréteg minta
Fels§ kozép- | 5 28 3
osztaly
Kozéposztaly 16 34 35 26
‘(?Slzsfélky‘)zep' 20 30 35 26
Munkasosztaly 48 28 3 36
Also osztaly 16 3 0 9
Osszesen 100 100 100 100

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.

7. ébra. A vagyoni kozéprétegek aranya az egyes jovedelmi decilisek szerint, 2015 (%)

Legfels6 decilis 76%
76%

8. 71%

Legalsé decilis

0% 25% 50% 75% 100%

Forrds: sajat szamitis a TARKI Haztartas Monitor 2015 lakossagi adatfelvétele alapjan.
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A jovedelmi helyzet 6nmagaban viszonylag gyengén korrelal a vagyoni
helyzettel, mégis a vagyontalanok aranya az egyes jovedelmi decilisek koré-
ben nagy szorast mutat. Az alsé decilisben 70%, a felsében 19%. A vagyoni
kozéprétegek aranya decilisenként pont forditott: a legfelsé két egy fére jutd
éves haztartas jovedelemtizedben 76% a kozéprétegek aranya, mig a legalso-
ban mindéssze 30% (7. dbra).

Fontos ramutatni arra, hogy a vagyoni helyzetbdl fakado egyenl6tlensé-
gek 1ényegesen nagyobbak, mint a jovedelmi egyenl6tlenségek. Az egy fore
jutd éves haztartasi jovedelmek atlaga az alsé és felsé decilisek kdzott 7-sze-
res, mig ugyanez a vagyoni helyzet esetében 27-szeres Uigy, hogy az emlitett
legmagasabb vagyonnal rendelkezé 3—5%-a eleve nem szerepel a mintaban.
Azt is figyelembe kell venni, amit mar korabban is jeleztiink: a magyarorsza-
gi vagyoni egyenlétlenségek nem tekinthetdek kirivoan magasnak. Példaul az
Egyesiilt Allamokra kiszamitott Gini-egyiitthato 85, mig Magyarorszigé 66
(Shorrocks—Davies—Lluberas 2015).

5. Kovetkeztetések

Elemzésiinkben a vagyoneloszlas makrostatisztikai adatait és a sajat kér-
déives vizsgalatunk, a TARKI Héztartis Monitor vizsgalat 2015-6s adatait
vetettilk 0ssze. A nemzetkdzi 0sszehasonlitd adatok alapjan latjuk, hogy a
magyar adatok 1ényegében megfelelnek az orszag gazdasagi helyzetének. Az
ennek alapjan véarhat6 adatoknal valamelyest kedvezébb vagyoni helyzet el-
sOsorban annak koszonhetd, hogy a haztartasok kiemelkedden nagy aranya
lakik sajat tulajdont ingatlanban. Egyuttal, a kozhiedelemmel ellentétben azt
tapasztaltuk, hogy a vagyoneloszlas egyenldtlensége elsdsorban a nagy va-
gyonok relative kis mérete €s csekély szama miatt Magyarorszagon kisebb,
mint ahogy az a haztartasi vagyonok atlaga alapjan varhato. A lakossag kozel
50%-a tartozik a vagyontalanok, és mindossze 5%-uk a jelentds (70 millio
forint feletti) vagyonnal rendelkezd haztartasok kozé.

A vagyoni egyenl6tlenség ezzel egyiitt is nagyobb, mint a jovedelmi
egyenldtlenség. A tarsadalom vagyoni rétegzodése a varakozasoknak megfe-
leléen erdsen Osszefligg a haztartasok regionalis elhelyezkedésével, a haztar-
tasok jovedelmi helyzetével, a haztartasfo iskolai végzettségével, és erdsebb
kapcsolatot mutat a népesség szubjektiv osztalyhelyzetével, mint a jovedelmi
rétegz6dés. Mindenesetre a vagyoni rétegzodés is alatamasztja azt a korabbi
megallapitasunkat, hogy a nemzetkozi Osszehasonlitasban is magas aranyu
deprivalt underclass — és hozzatehetjiik: vagyontalan — réteg, illetve a kis
l1étszamu fels6 kdzépréteg — €s az ezen beliil is csekély aranyu vagyonos réteg
— jelenti a magyar tarsadalomszerkezet alapvetd torzuldsat.
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